
 
 
 

บริษัทหลักทรัพย แอดคินซัน จํากัด (มหาชน) ชั้น 2-3 อาคารสินธร (1) 132 ถ.วิทยุ เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 โทร.0-2205-7000 
 

รายงานฉบับนี้ จัดทําขึ้นโดยมีวัตถุประสงคเพื่อนําเสนอขอมูลและบทความการวิเคราะห โดยใชขอมูลและขาวสารตางๆ ที่ไดรับการเผยแพรตอสาธารณะ ตลอดจนจากการสัมภาษณผูบริหารของบริษัทตางๆมาประกอบและไดพยายาม
ตรวจสอบ ความถูกตองอยางระมัดระวัง แตก็ไมสามารถยืนยันความถูกตองไดอยางสมบูรณการวิเคราะหในรายงานฉบับนี้ไดพยายาม ยึดมาตรฐานบนหลักการวิเคราะหทางดานปจจัยพื้นฐานมาเปนบทสรุปและขอเสนอแนะ โดยมิได
เจตนาที่จะนําไปสูการชี้นํา แตอยางใดซึ่งขอเสนอแนะเหลานี้ เปนขอคิดเห็นของนักวิเคราะห   ซึ่งบริษัทฯ ไมจําเปนตองเห็นดวยกับขอคิดเห็น  ดังกลาวเสมอไป ทั้งนี้นักลงทุน และผูใชรายงานฉบับนี้ควรใชวิจารณญาณสวนตัว
ประกอบดวย 
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บมจ. ยูนิค ไมนิ่ง เซอรวิสเซส – UMS  

 
UMS : รายงานกําไรปกติในไตรมาส 3 ทําสถิติใหมท่ี 150 ลานบาทตามคาด 
 
UMS รายงานรายไดในไตรมาส 3 ที่ 953 ลานบาทเพิ่มข้ึน +53%yoy และ +36%qoq โดยไดรับผลดีจากความตองการการ
ใชถานหินของโรงงานอุตสาหกรรมในประเทศที่เพ่ิมข้ึนจากการขยายฐานลูกคาและการรับรูคําสั่งซื้อที่เลือนมาจากไตรมาส 2 
บางสวน ในสวนของตนทุนขายจากปจจัย 1) การเปดใชคลังสินคาและทาเรือทั้ง 2 แหงในบริเวณสวนสมและที่นครหลวง
สงผลใหเกิดการประหยัดในสวนของคาขนสงและคาผานทามากขึ้น 2) ราคาน้ํามันที่ลดลงทําใหตนทุนคาขนสงสินคาปรับตัว
ลดลง สงผลใหอัตรากําไรข้ันตนในไตรมาสนี้อยูที่ 34.6% เพ่ิมข้ึนจาก 33% ไตรมาสเดียวกันปกอน อยางไรก็ตามในไตรมาส
น้ีคาใชจายในสวนของดอกเบี้ยมีการปรับตัวเพ่ิมข้ึน 134%yoy เน่ืองจากการกูเงินที่เพ่ิมข้ึนจากการขยายการลงทุน สงผลให
กําไรสุทธิในไตรมาส 3 น้ีอยูที่ 153 ลานบาทและเมื่อเราทําการหักรายการพิเศษออกจะไดกําไรสุทธิปกติในไตรมาสนี้อยูที่ 
150 ลานบาท เพ่ิมข้ึน +47%yoy และ +35%qoq ซึ่งถือวาเปนการทํากําไรสูงสุดใหมอีกครั้งสําหรับ UMS สําหรับภาพรวม
ของธุรกิจในปหนาจากจุดเดนของพลังงานถานหินที่เปนพลังงานทดแทนพลังงานน้ํามันที่มีราคาถูกกวาทําใหเราประเมินวา
ความตองการการใชถานหินในโรงงานอุตสาหกรรมจะมีแนวโนมเพ่ิมข้ึนในอนาคตสงผลดีภาพรวมในอนาคตของ UMS แมวา
ราคาน้ํามันที่ปรับตัวลดลงมาอยางรวดเร็วจะทําใหจุดคุมทุนในการเปลี่ยนหมอไอนาของทางลูกคามีเวลายาวมากขึ้น และใน
ครึ่งปหลังนี้เราประเมินวา UMS จะมีการจายปนผลอีก 1 บาทตอหุนซึ่งคิดเปน Dividend Yield ประมาณ 6% จากราคาใน
ปจจุบันซึ่งวาอยูในระดับที่ดีเราจึงแนะนํา “ซื้อ” สําหรับ UMS โดยมูลคาเหมาะสมอยูที่ 20.50 บาท 
 
Interim Results  51-Q3 Act 50-Q3 Act %∆ YoY 51-Q2 Act %∆ QoQ 
รายไดจากการขาย 953 623 53% 700 36%
ตนทุนขาย 623 415 50% 484 29%
คาใชจายในการบรหิาร 121 76 60% 82 48%
กําไรสทุธ ิ 153 102 51% 104 48%
EPS 1.04 0.73 42% 0.71 46%
กําไรสทุธปิกติ 150 102 47% 111 35%

  


