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รายงานฉบับนี้ จัดทําขึ้นโดยมีวัตถุประสงคเพื่อนําเสนอขอมูลและบทความการวิเคราะห โดยใชขอมูลและขาวสารตางๆ ที่ไดรับการเผยแพรตอสาธารณะ ตลอดจนจากการสัมภาษณผูบริหารของบริษัทตางๆมาประกอบและไดพยายาม
ตรวจสอบ ความถูกตองอยางระมัดระวัง แตก็ไมสามารถยืนยันความถูกตองไดอยางสมบูรณการวิเคราะหในรายงานฉบับนี้ไดพยายาม ยึดมาตรฐานบนหลักการวิเคราะหทางดานปจจัยพื้นฐานมาเปนบทสรุปและขอเสนอแนะ โดยมิได
เจตนาที่จะนําไปสูการชี้นํา แตอยางใดซึ่งขอเสนอแนะเหลานี้ เปนขอคิดเห็นของนักวิเคราะห   ซึ่งบริษัทฯ ไมจําเปนตองเห็นดวยกับขอคิดเห็น  ดังกลาวเสมอไป ทั้งนี้นักลงทุน และผูใชรายงานฉบับนี้ควรใชวิจารณญาณสวนตัว
ประกอบดวย 
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บมจ. ยูนิค ไมนิ่ง เซอรวิสเซส - UMS  

 
UMS : Q1 กําไรสุทธิ 107 ลานบาทฟนตัวจากไตรมาสกอน 
 
• รายงานกําไรสุทธิที่ 107 ลานบาทเปลี่ยนแปลงลดลง -21% จากปกอนแตฟนตัว 997% จากไตรมาสที่แลวเนื่องจาก

ผลกระทบในเรื่องของ Stock สินคาที่มีการรับรู Stock Gain เขามา 16 ลานบาทในไตรมาสนี้ ขณะที่เม่ือเราปรับงบในสวน
ของผลกระทบจาก Stock สินคาและคาเงินกําไรปกติในไตรมาสนี้ของ UMS อยูที่ 91 ลานบาทลดลงจากทั้งไตรมาส
เดียวกันปกอนและไตรมาสที่ผานมา ขณะที่รายไดมีการลดลงตามภาวะเศรษฐกิจในประเทศและราคาถานหินที่ลดลง  

• คาดแนวโนมราคาถานหินเริ่มฟนตัวตามราคาน้ํามันและความตองการใชถานหินจากจีน ซึ่งในชวง 2 เดือนที่ผานมาราคา
ถานหินทรงตัวที่ระดับ 60-65 เหรียญตอตัน ขณะที่ราคาน้ํามัน WTI มีการปรับตัวเพ่ิมข้ึนประมาณ 20% เขาใกลระดับ 60 
เหรียญตอ Barrel ซึ่งจากขอมูลยอนหลัง 2 ปราคาน้ํามัน WTI และราคาถานหิน API 4 ถือไดวามีความสัมพันธในระดับสูง
(R square ประมาณ 70%) เน่ืองจากการทดแทนกันและการพลักภาระของตนทุนการผลิตของเหมืองถานหินตางๆ ซึ่งเรา
ประเมินบนสมมติฐานของเราที่ราคาน้ํามันดิบ WTIจะซื้อขายกันในชวง $60-70 เหรียญ/บารเรล เราคาดวาราคาถานหินจะ
เพ่ิมข้ึนอยูในกรอบ $65-70 เหรียญ/ตัน ในชวง 1-2 เดือนขางหนา ซึ่งจะสงผลดีตอทั้งรายไดและความสามารถในการทํา
กําไรของบริษัท 

• ธุรกิจไดรับผลดีจากแนวโนมราคาถานหินที่เริ่มเปนขาขึ้นและภาพรวมภาคการผลิตในประเทศที่เริ่มฟนตัวตามเศรษฐกิจ
โลกสงผลใหความตองการการใชถานหินเพ่ิมข้ึน แนะนํา “ซื้อเก็งกําไร” มูลคาเหมาะสมที่ 15.40 บาท 

 
UNIQUE MINING SERVICES PUBLIC COMPANY LIMITED     MB 
  09-Q1A 08-Q1A %YoY 08-Q4A %QoQ 3M-09 2009F %(AvsF)
Revenue 734 848 -13% 924 -21% 734 3,152 23%
COGS 527 595 -11% 667 -21% 527 2,313 23%
Gross Margin 207 253 -18% 256 -19% 207 839 25%
S&A 78 87 -11% 112 -30% 78 353 22%
Operating Profit 129 165 -22% 145 -11% 129 487 26%
Other Income (Loss) 5 9 -48% 6 -15% 5 18 27%
Interest 18 7 146% 16 10% 18 55 33%
Tax 25 37 -32% 31 -21% 25 90 28%
Pre Exception Profit 91 131 -30% 103 -12% 91 359 25%
Extraordinary items 16 6 191% -98 N/M 16 0 NA
Gains (losses) on FX 0 0  NA 5 -100% 0 0 NA
Minority interests 0 0  NA 0 NA 0 0 NA
Net Profit 107 136 -21% 10 997% 107 359 30%
EPS 0.71 0.94 -24% 0.03 -1004% 0.71 2.38 30%
Normalized Net Profit 91 131 -30% 103 -12% 91 359 25%
Gross Profit Margin 28.2% 29.8% -6% 27.8% 1% 28.2% 27%   
Net Profit Margin 14.6% 16.1% -9% 1.1% 1280% 14.6% 11%   
Normalized Profit 
Margin 12.4% 15.4% -20% 11.1% 11% 12.4% 11%   

 


